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 الملخص التنفيذي:

عؽ السحافغة عمى  فزلا  ،الاقتراديالاستقخار سعار الرخف احج الجلائل عمى أعج استقخار ي       
التي تدتخجميا الاقترادات الخيعية  الادواتحج أنافحة بيع العسمة الاجشبية ىي  ان ، مدتؾيات التزخؼ

 وقج ،دمع والخجماتمؽ اللتمبية حاجات السؾاطشيؽ  الاستيلكيةواستيخاد السؾاد ، عمى بيع الشفط بإعتسادىا 
الى  تشقدؼىسا : البيع الشقجي والحؾالات الجولية التي  ،الجراسة الى ان نافحة العسمة ليا طخيقتيؽىحه تؾصمت 

 .وحؾالات مباشخة ، عتسادات مدتشجية إ 

وتعكيؼ الفائض   ،واستقخار سعخ الرخف ،مؽ حيث تمبية حاجات الدؾق  ،لشافحة العسمة ايجابيات 
لا تتفق مع  التحؾيلتحيث ان ، اك فخق كبيخ في عسميات الاستيخادىشأن  ؛ييف ة،سمبيات الشافح أما ،الشقجي

 ، مساوضعف الخقابة الآن،غيخ متظؾرة الى  زالت لافزل عؽ ان السرارف  ،ما تؼ استيخاده مؽ البزائع
ادى الى تقميص الجخل  0202كسا وان ارتفاع سعخ الرخف بعج عام  أدى الى تيخيب اغمب الامؾال،

وان ارتفاع سعخ الرخف ىؾ  ،الحكيقي لمسؾاطؽ العخاقي بدبب ان الانفاق العائمي يعتسج عمى السدتؾردات
 ضخيبة غيخ معمشة.
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 السخكدي ( ىؾ أداة الدياسة الشقجية التي يقؾم البشػ FXمداد العسلت الأجشبية )ن ا نافذة بيع العملة :: أولا 
تدتعسميا الاقترادات  ،السرارفشخاء العسلت الأجشبية في سؾق العسلت الأجشبية بيؽ خلليا ببيع و   مؽ 

وعادة ، عمى استقخار الاسعار وسعخ الرخف بيجف الحفاظ، ةاو الزعيف ةالشاشئة ذات الظبيعة الستؾسظ
الاقترادي باستخجام  ياوالتي تعاني مؽ ضعف في انغستيا السالية وليكمتقؾم الجول ذات الاقتراد الخيعي 

السحافغة عمى استقخار بغية بع سياسة سعخ صخف ثابت تت  و ، حيث تكؾن الدمظة الشقجية بيج الجولة ،الشافحة
والتي ، تية مؽ صادرات الشفطآالاحتياطيات الجولية الستتؾفخ الأسعار السحمية في اطار الامكانات التي 

 . 1 0222شيجت زيادة ممحؾعة خلل الدشؾات التي تمت عسمية التغييخ بعج عام 

 ية عمل نافذة بيع العملة :آلثانيا: 

في اطار تجخي ىحه العسمية و ، بيع العسمة ةنافح ببيع العسمة الاجشبية عبخيقؾم البشػ السخكدي العخاقي      
تحىب ، و إذ ان ىحه السرارف لجييا حدابات مفتؾحة لجى البشػ السخكدي ، البشػ السخكدي بالسرارفعلقة 

الشذاط عؽ تظؾر  الشاتجةوبذكل مباشخ الى اشباع الظمبات الاعتيادية لمقظاع الخاص  ةمبيعات الشافح
 .ولأغخاض الدفخ والعلج ،والاستثسار، كالجخل والاستيخاد، الاقترادي

وعؽ طخيق مرارفيؼ  ،انيا تدتخجم مؽ قبل تجار الاستيخاد ةالشافح أو ةومؽ السعخوف عؽ مداد العسم  
السرارف و تقجم العخوض مؽ قبل و  ،فتح السداد كل ايام الاسبؾع عجا ايام العظل الخسسية تؼحيث ي ،الخاصة
مؽ قبل البشػ  محجدة عارسوتكؾن الا ،في عخف مغمق الريخفة السجازه رسسيا مؽ البشػ السخكدي  شخكات

 ثؼ يقؾم البشػ بجراستيا وبعجىا اما يقبل بيا او يخفزيا. ،السخكدي 
 هناك طريقتان لعمل النافذة وهي :

تعجدة لعل اىسيا الدفخ تتزسؽ السبيعات الشقجية الى السرارف لتسؾيل حاجات مو السبيعات الشقجية :  -1
 والعلج وغيخىا.

يتؼ تحؾل السبالغ الى  ، إذتقدؼ الى الاعتسادات السدتشجية والحؾالات الخارجيةو الحؾالات الجولية :  -0
 .0قظاع الخاصملمكيام بعسمية التسؾيل ل ةالحدابات الخارجية لمسرارف السذاركة في الشافح

 

                                                           
1

 7112داغر، محمود محمد؛ واخرون ، ، أبحاث فً الساسة النقدٌة المعاصرة مؤسة ثائر العصامً  للطباعة والنشر والتوزٌع بغداد    -
7

 7112العراق صلال و راضً تحلٌل اثر نافذة بٌع العملة الاجنبٌة على معدلات التضخم فً 
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 ايجابيات نافذة بيع العملة:: ثالثاا 

ية نافحة العسمة تمبية احتياجات الدؾق مؽ تسؾيل القظاع آلتسكؽ البشػ السخكدي مؽ خلل      
وتعتبخ ىحه العسمية احج  ،فزل عؽ فخض سعخ صخف مدتقخ ومؾاجية الكسيات السظمؾبة  ،الخاص

سؾازنة والشفقات العامة التذغيميو التي تؾلجىا الديؾلة الادوات الدؾق السفتؾحة في الديظخة والتحكؼ في 
 2.الفائض الشقجي  فزل عؽ تعكيؼ ،العامة

 سلبيات نافذة العملة:: رابعاا  

بدبب تكمفتيا لمجولة مبالغ كبيخة مؽ ، ت نافحة بيع العسمة الى العجيج مؽ الانتقاداتتعخض   
  .لاحتياطي البشػ السخكدي  ىجراا  وىحا يدبب، الجولارات يؾمياا 

الجولارات تحىب الى الاسؾاق حيث ان اغمب مبالغ ، الحكيكيةبيات في حجؼ الاستيخادات ىشاك ش   -1
 .السؾازية 

عؽ ان اليذاشة في  فزلا ، ف في الخقابة والتجقيقيزال غيخ متظؾر وضع عسل القظاع السرخفي لا -0
 العسمة عخضة لمفداد السالي والاداري.نافحة مؽ  تىحا القظاع جعم

عجم تظابق مبالغ  يفدخ وىحا ما، لبييع العسمة وتيخبييانتيجة الزعف الخقابي يتؼ استغلل الشافحة  -2
 مع مبيعات نافحه العسمة في البشػ السخكدي. ،الاستيخاد لمدمع والبزائع الجاخمة الى البمج

أثخت  حيث، دولياا  تسثل تيجيجاا اقتراديات البمجان السجاورة لمعخاق  ان، خومؽ الججيخ بالحك
الشقج الاجشبي في العخاق ممجأ لدج  الى اتخاذ الامخ دفعياىحا ، في استقخار أسعار الرخف فييا

في العخاق الحي  السالي والاداري ن الفداد إوبحلػ ف، الشقص الحاصل في بمجانيا مؽ العسلت الأجشبية
، مميارات الجولارات الى الخارج ضياع وخخوجعج الدبب الخئيدي في السشغؾمة السرخفية ي   الى تغمغل
لقت بغلليا عمى أوانسا لأغخاض خارجية ، الظمب ليذ بجوافع حكيكية داخمية تفاقؼ الى دىأمسا 

 .عجم استقخار الاقتراد العخاقي
                                                           

   :التجفقات الشقجية الجاخمية والخارجية عمى السعخوض الشقجي. تأثيخاجخاء نقجي يقؾم بو البشػ السخكدي لمحج مؽ  ىؾ التعكيؼ 
3
-7112العراق حالة دراسٌة للمدة -(. أثر نافذة بٌع العملة الأجنبٌة فً سعر الصرف7177أ. د. ادٌب قاسم شندي. ) & ,مروة محمد عودة المٌاحً - 

7112. Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences, 14(44), 32-60.  
  :بحٌث لا تضاف  التداول فٌها غٌر رسمًوٌكون  شراء الاسهم وٌبٌعها خارج قنوات التداول المعتادة فٌههو السوق التً ٌتم  الاسواق الموازٌة

 عملٌاته على المؤشر الرئٌسً فً البورصة.
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 لنافذة بيع العملة وهي: ةهناك طرق اخرى بديل: خامساا 

 رفع سعخ صخف الجولار.  -1
 خخوج البشػ السخكدي مؽ عسميات البيع. -2
 الأطلق الكمي كسا و نؾعا. -3
 ج الجدئي.يالتقي -4
 4سقؾف بيع الجولار والؾثائق والسدتشجات.  -5

  :باختيار الية رفع سعر الصرفالبنك المركزي مع وزارة المالية  : قيامسادساا 

،  0202في أواخخ سشة  الجولار مقابل الجيشار العخاقيالبشػ السخكدي الى اتخاذ قخار بخفع سعخ  ألج     
وما ، جائحة كؾرونا نتيجةالعخاق العالؼ وخاصة السالية التي تعخض ليا  للأزمةو شخوط البشػ الجولي  بدبب
أدى إلى حجوث عجد في السؾازنة كل ىحا أسعار الشفط وتخاجع الإيخادات الشفظية،  انخفاضعشو مؽ نتج 

وإعادة خرسيا لجى البشػ السخكدي وبسبالغ  ،واضظخار وزارة السالية إلى الاقتخاض مؽ السرارف ،العامة
، الستسثمة بالخجمات وبالشفقات التذغيمية ونفقات اخخى  اطشيؽالسؾ حتياجات اوتمبية ، خة، لغخض دفع الخواتبكبي

الحي لا يتشاسب بجسيع الأحؾال مع معجلات أسعار الرخف لجى الدابق الرخف  بدعخ أن الاستسخارو كسا 
الأمخ ، وىحا يد التشافدية للإنتاج السحميلإجخاء التشسية الحكيكية وتعد  اا كبيخ  اا أصبح يذكل عائق، الجول الأخخى 

 الحي يتيح تؾفيخ ،بالاستجابة لستظمبات تسؾيل السؾازنة بدعخ الرخف الججيدفع البشػ السخكدي إلى التفكيخ 
وضسان انديابية دفع الخواتب والستظمبات الحخجة للإنفاق الحكؾمي،  ،السؾارد الكافية لتغظية ىحه الاحتياجات

الأجشبية، والتي تسثل الخافعة السالية الأساسية  احتياطاتوعمى تفادي استشداف السخكدي وحخصاا مؽ البشػ 
للستقخار الشقجي في العخاق، وحخصو عمى اسشاد السالية العامة، باعتباره مدتذار الحكؾمة والسدؤول عؽ 

 5.مدػ حداباتيا
 نقطتين ايجابيتن هما :ارتفاع سعر الصرف  تحقق

                                                           
2
 .7177مجٌد ، زهراء كاظم ، الادوات البدٌلة نافذة بٌع العملة ،كلٌة الادارة والاقتصاد ، مقالات تدرٌسٌن ، جامعة كربلاء ، - 

5
-7112العراق حالة دراسٌة للمدة -أثر نافذة بٌع العملة الأجنبٌة فً سعر الصرف(. 7177أ. د. ادٌب قاسم شندي. ) & ,مروة محمد عودة المٌاحً - 

7112. Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences, 14(44), 32-60.  
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 خفض الظمب عمى الجولار -     
 .ضافة مبالغ إضافية لمسؾازنة العامة لمجولةإ -     

 
 اما السلبيات التي واجهت ارتفاع سعر الصرف هي:

 . ارتفاع أسعار الدمع الاستيلكية السدتؾردة -

 .انخفاض القؾة الذخائية   -

 .تقميص الجخل الحكيقي لمسؾاطؽ العخاقي بدبب إنَّ الانفاق العائمي يعتسج عمى السدتؾردات  -

 .عمى الجخل ةارتفاع سعخ صخف العسمة يسثل ضخيبة غيخ معمشان   -

 ،لان الأخح بسبجأ تخفيض قيسة العسمة السحميةبالدياسات الزخيبية، الدياسة السالية إعادة الشغخ  عمىلحا    
  .عمى القؾه الذخائية لمسؾاطشيؽمزافاا  كبيخاا   ائب يؾقع ضخراا تظبيق الزخ و 

وفق بخنامج  ،كؾن تان قخارات الدياسة الشقجية بذأن ارتفاع او انخفاض سعخ الرخف يجب ان 
وان يكؾن ىحا ، يعسل عمى تغييخ نسط الاقتراد العخاقي لجعؼ استقخار الشقج والشذاطات الاقترادية  ،واضح

بكل ما يجخي في الاقتراد العخاقي مع مخاعاة  ةالدياسة السالية لسعالجة أي مذاكل ذات علقبالتشديق مع 
مرمحة السؾاطؽ العخاقي دون الاخح بشغخ الاعتبار رؤى اشخاص واحداب مشتفعيؽ ميسا كانت تؾجياتيؼ 

 6. التي لا تخى فيو الا مرالحيؼ

 

 

 

 
                                                           

6
لاقتصاد العراقً للمدة (. تطبٌق نموذج التوازن العام الكلً على السٌاسة النقدٌة فً ا7177لورنس صالح. ) & ,سٌف ناصر، محمود داغر - 

(7112-7171. Enterprenuership Journal For Finance and Bussiness, 253-275.  
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 ات:يالتوص

 دياستيؽ السالية والشقجية.المؽ خلل ضخورة اعادة ليكمة الاقتراد العخاقي  -1
بيؽ حجؼ الحؾالات الى  حيث ان ىشاك فارق كبيخ ما ،الحج مؽ التؾسع في حجؼ الاستيخاد الخارجي -0

 الخارج وبيؽ قيسة البزائع الجاخمة.
 مخاقبة  التذجد عمى السرارف السجازة  باستخجام نافحة العسمة مؽ قبل البشػ السخكدي.  -2
 بقؾانيؽ اجازات الاستيخاد السسشؾحة لمذخكات .الخقابة والتقيج  -4
الاعتساد عمى السشتجات السحمية مؽ خلل دعؼ وتذجيع السرانع والسدارع والحيمؾلة دون المجؾء الى  -5

 استيخاد الدمع الاستيلكية .
 الخقابة عمى الاسؾاق السؾازية .ضخورة  -6
 تفعيل قانؾن مؽ ايؽ لػ ىحا . -7
ات والانغسة الخاصة بعسميات الاستيخاد والترجيخ وفخض غخامات كبيخة والتعميستفعيل جسيع القؾانيؽ  -8

 مادية ومعشؾية . 
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 المصادر:

، أبحاث في الداسة الشقجية السعاصخة مؤسة ثائخ العرامي  داغخ، واخخون  محسؾد محمد -1
 .0217لمظباعة والشذخ والتؾزيع بغجاد 

تحميل اثخ نافحة بيع العسمة الاجشبية عمى معجلات  ، حدؽ خمف،راضيصلل، و شاكخ حسؾد  -0
 .0219التزخؼ في العخاق 

مجيج ، زىخاء كاعؼ ، الادوات البجيمة نافحة بيع العسمة ،كمية الادارة والاقتراد ، مقالات  -2
 .0200تجريديؽ ، جامعة كخبلء ،

 .04/1/0202، اترال ىاتفي بتاريخ  والبحؾثالبشػ السخكدي ،قدؼ الجراسات  -4

 

 

 

 


